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Anexo A. Acta de Emisión 
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Anexo B. Título 
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Anexo C. Calificación 



Moody's de Mexico S.A. de C.1f.
Paseo de las Palm as 405 - 5to. Piso

Co/. Lomas de Chapultepec
11000 Mexico, D.F.
Tel: (55) 1253-5700

Fax: (55) 1253-5714

FEBRERO 25 DE 2008
MDYSMXlCE/448

ING. IGNACIO SALDANA PAZ
DIRECTOR DE TESORERIA

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.
Av. REVOLUCI6N 3000

COL. PRIMAVERA; MONTERREY, N.L; MEXICO
PRESENTE.

ASUNTO: CALIFICACION Y FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION DE
UN PROGRAMA DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS No
CONVERTIBLES Asf COMO DE LAS PRIMERAS EMISIONES DE

DICHAS OBLIGACIONES DE BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.

ESTIMADO ING. SALDANA:

Por este medio, nos permitimos responder a su solicitud de calificacion del Programa y de las
primeras emisiones de Obligaciones Subordinadas Preferentes y no Preferentes y No
Convertibles en Acciones computables para capital basico (Tier-1) y capital complementario
(Tier-2), respectivamente, a ser emitidas por Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (Banorte), por un monto total acumulado hasta por el
equivalente de $15,000 millones de pesos (Quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) 0 en su
equivalente en Unidades de Inversion (UDI) 0 en dolares, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de America, y que el banco pretende colocar entre el publico inversionista.

Moody's asigno las siguientes calificaciones de deuda subordinada:

(largo

.Obligaciones Subordinadas Preferentes

o Obligaciones Subordinadas No Preferentes



- Calificacion de deuda subordinada en escala global de Moody's Investors Service (largo
plazo): Baa1
- Calificacion de deuda subordinada en Escala Nacional de Mexico asignada por Moody's de
Mexico (largo plazo): Aaaomx

Primera emision: Obli aciones Subordinadas No Convertibles en Acciones - Porcion de
obli aciones com utables ara ca ital basico Tier-1 or un monte de hasta $3,000 millones
(Tres mil millones de pesos 00/100 MoN.)1:
- Calificacion de deuda subordinada en escala global de Moody's Investors Service (largo
plazo): Baa1
- Calificacion de deuda subordinada en Escala Nacional de Mexico asignada por Moody's de
Mexico (largo plazo): Aaa.mx

de Moody's Investors Service (largo

Estas calificaciones estan sujetas a la recepcion por parte de Moody's de la documentacion final
correspondiente.

Fundamento de la Calificaci6n:

Las calificaciones de deuda subordinada en escala global de A3 y Baa1, respectivamente, y de
Aaa.mx en Escala Nacional de Mexico que Moody's asigno alas obligaciones subordinadas no
convertibles de Banorte, toman en cuenta las calificaciones asignadas al banco, las cuales se basan
en su importante franquicia y posicion de mercadoo Las calificaciones de Banorte tambien incorporan
los beneficios obtenidos por el banco de contar con una buena base de clientes los cuales Ie proveen
de una fuente estable de recursos de bajo costo para fondear sus operaciones.

Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional de Mexico (.mx) son opiniones sobre la
calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de Mexico. La calificacion de deuda
subordinada de largo plazo de Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor
probabilidad de perdida de credito con respecto a otras emisiones nacionaleso Esta es la calificacion
de largo plazo mas alta en la Escala Nacional de Mexico otorgada por Moody's de Mexico, SA de
CoV.

Moody's de Mexico, S.A. de C.v. mantendra la calificacion actualizada, por 10cual requerira
hacer la revision de los estados financieros trimestrales y del ario mas reciente, del presupuesto
del ario en curso, as! como de la informacion actualizada de su deuda. Le agradecemos enviar
esta documentacion a Moody's tan pronto como la tenga disponible.

1 Obligaciones Subordinadas No Preferentes, 10 alios, non-caliS
2 ObligacionesSubordinadasPreferentes,20alios,non-call15



En caso de considerarlo necesario 0 apropiado, si existiera alguna informacion (0 ausencia de
esta) que, a discrecion de Moody's as! 10justifique, Moody's podra revisar, suspender 0 retirar
estas calificaciones en cualquier momento.

Como se ha indicado anteriormente, las calificaciones de deuda subordinada que Moody's
asigno alas obligaciones subordinadas de Banorte estan sujetas a la recepcion por parte de
Moody's de la documentacion final correspondiente.

Fue un placer poder servirles y Ie agradecemos haber escogido los servicios de calificacion de
Moody's de Mexico, S.A. de CV. De requerir informacion adicional, favor de comunicarse con
nosotros. En tanto reciba un cordial saludo.

A TENT AMENTE

DAVID OLIVARES VILLAGOMEZ
VP - SENIOR ANALYST
FINANCIAL INSTITUTIONS GROUP

c.c.p. Act. Carlos Quevedo L6pez.- Vicepresidente de Supervisi6n Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
C.P. Ricardo Piila Gutil~rrez.-Director de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Supervisor en Jefe de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo. Director General. Moody's de Mexico. Mismo fin




