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=  El rendimiento mensual fue del -9.34% e

= En el trimestre generd un ajuste del 5.28%

=  El balance en el afio es del -24.77% Mayores variaciones de las emisoras del
S&P 500

=  En los Gltimos 12 meses acumula un decremento del 16.76%
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Cerr6 septiembre con el peor rendimiento mensual desde marzo de 2020. En Emisora % Emisora %
esta plazo bajo 369 puntos (-9.34%), la oscilacion que registré fue de 535 oy A o o
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marcado en junio pasado. Practicamente alcanz minimos de 22 meses. En S e g

nuestra opinion el soporte mas cercano que buscara presionar esta en los 3,500

enteros, el rompimiento de este nivel conducird un siguiente tramo -

descendente hacia las 3,440 unidades. Mientras que el terreno que funcionara Emisora % Emisora %
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En la grafica con datos semanales seguimos observamos la validacion de Jost e o
maximos y minimos de forma decreciente consolidando la tendencia primaria i e e
de baja. La linea de precios termind vulnerando el PM de 200 semanas MCK 3673 NFLX 60,92
- ey .. . . . DVN 36.50 MTCH -63.89
(3,590pts). En nuestra opinion el rompimiento de esta referencia técnica oF 3598 COL 65,06
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descendente hacia el psicologico de los 3,500 enteros. Consideramos esta Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

referencia como un punto de inflexion que le dara direccion al siguiente
movimiento importante. El terreno que estara funcionando como resistencia
son los 3,760 puntos. Para generar confianza a una recuperacion con mayor
confianza, es indispensable el rompimiento de esta referencia. El indicador de
tendencia Macd conserva la lectura negativa. La tendencia primaria se
mantiene a | abaja. Desde el maximo histdrico intradia acumula un decremento
del 25.60%.

En los ultimos 10 afios, el balance promedio del mes de octubre es del +1.26%

Documento destinado al publico en general
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Rendimiento mensual del S&P 500

Variacion %
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Afio Ene  Feb  Mar  Abr May Jun Ju  Ago  Sep  Oct  Nov  Dic ‘endimiento
Acumulado
1980 576 044 1018 411 466 270 650 058 252 160 1024  -339 2577
1981 457 133 360 235 047 104 022  -621 538 491 366  -301 973
1982 A75 605 102 400 -39 203 230 1160 076 1104 361 152 1476
1983 331 190 331 749 123 35 330 143 102 52 174 -088 1727
1984 09 389 135 055 504 175 165 1063 035 001 151 224 140
1985 741 08 020 046 541 121 048 120 347 425 651 451 2633
1986 026 745 528 141 502 141 587 742 854 547 215  -283 1462
1987 1318 360 264 115 060 479 48 350 242 2176 853 729 203
1988 404 418 333 094 032 433 056 386 397 260 180 147 12.40
1989 741 280 208 501 351 079 884 155 065 252 165 214 21.25
1990 688 085 243 260 920 08 052 943 512 067 59 248 6.56
1991 415 673 222 003 386 479 449 196 191 119 439 1116 26.31
1992 49 09 218 279 010 174 3% 240 091 020 303 101 446
1993 070 105 187 254 227 008 053 344 100 194 120 101 7.06
1904 325 300 457 115 124 268 345 376 260 209 395 123 1,54
1995 243 361 273 280 363 213 348 003 401 050 410 174 3411
1996 326 069 079 134 220 023 457 18 542 261 734 215 2026
1997 613 050 426 584 58 435 781 574 532 345 446 157 31.01
1998 102 704 499 091 188 394 116  -1458 624 803 591 564 26.67
1999 410 323 388 379 250 544 320 -063 285 625 191 578 1953
2000 503 201 967 308 219 239 163 607 535 043 801 041 014
2001 346 923 642 768 051 250 108 641 847 181 752 076 13,04
2002 A5 208 367 614 091 725 790 049 1100 864 571 -603 237
2003 274 470 08 810 509 113 16 179 149 550 071 508 26.38
2004 173 12 164 168 121 180 343 023 094 140 386 325 899
2005 255 189 191 201 300 001 360  -112 080 477 35 040 300
2006 25 005 111 122 300 001 051 213 246 315 165 126 1362
2007 141 218 100 433 325 178 320 120 358 148 440  -086 353
2008 612 348 060 475 107 860 099 122 908 -1694 748 078 38.49
2009 857 099 854 939 531 002 741 336 357 198 574 178 2345
2010 370 285 588 148 820 530 688 474 876 369 023 653 1278
2011 226 320 010 285 135 183 215 568 748 1077 051 085 0.00
2012 436 406 313 075 627 396 126 198 242 198 028 071 13.41
2013 506 141 360 181 208 150 495 313 207 446 280 236 20.60
2014 35 431 060 062 210 191 151 377 455 232 245 042 139
2015 310 549 174 085 142 210 197 626 264 830 005 175 073
2016 507 041 660 027 153 009 356 012 042 194 342 182 954
2017 179 372 004 091 116 048 193 005 193 222 281 098 19.42
2018 562 388 260 027 216 048 360 303 043 694 179 -918 624
2019 787 297 179 393 658 680 131 181 172 204 340 286 28.88
2020 016 841 1251 1268 453 184 551 701 3% 277 1075 371 16.26
2021 A4 261 426 524 085 222 227 290 476 691 083 436 26.89
2022 526 314 358 880 001 830 o1 424 934 2477
Promediof0afios 021 044 035 178 090 049 327 042 453 126 269 019 11.02
Minimo 10 afios 526 841 4251 880 658 839 -151 626 934 694 083 918 624
Méximo 10 afios 787 549 660 1268 453 680 911 701 207 830 1075 37 2060

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg



Rendimiento trimestral del S&P 500

Variacion %

Aio 1T 2T 3T 4T

1988 478 5.64 -0.58 2.14
1989 6.18 7.84 9.80 1.22
1990 -3.81 532 -14.52 7.90
1991 13.63 -1.08 4.50 7.54
1992 -3.21 1.10 237 429
1993 3.66 -0.25 1.86 1.64
1994 443 -0.34 415 -0.74
1995 9.02 8.80 728 5.39
1996 4.80 3.89 249 7.77
1997 221 16.91 7.02 244
1998 13.53 291 -10.30 20.87
1999 465 6.71 -6.56 14.54
2000 2.00 -2.93 -1.24 -8.09
2001 -12.11 552 -14.99 10.29
2002 -0.06 -13.73 -17.63 792
2003 -3.60 14.89 220 11.64
2004 1.29 1.30 -2.30 8.73
2005 -2.59 091 3.15 1.59
2006 373 -1.90 517 6.17
2007 0.18 5.81 1.56 -3.82
2008 -9.92 -3.23 -8.88 -22.56
2009 -11.67 15.22 14.98 549
2010 4.87 -11.86 10.72 10.20
2011 542 -0.39 -14.33 11.15
2012 12.00 -3.29 576 -1.01
2013 10.03 236 469 9.92
2014 1.30 469 0.62 439
2015 044 -0.23 -6.94 6.45
2016 0.77 1.90 3.31 325
2017 553 257 3.96 6.12
2018 -1.22 293 720 -13.97
2019 13.07 379 1.19 8.53
2020 -20.00 19.95 847 11.69
2021 577 817 023 10.65

Promedio 10 afios
Minimo 10 afios

Méximo 10 afios
Fuente: Banorte con datos de Bloomberg
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos, Katia Celina Goya
Ostos, Francisco José Flores Serrano, José Luis Garcia Casales, Victor Hugo Cortes Castro, José ltzamna Espitia Hernandez, Carlos Hernandez Garcia, Leslie
Thalia Orozco Vélez, Hugo Armando Gomez Solis, Yazmin Selene Pérez Enriquez, Cintia Gisela Nava Roa, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Daniela Olea Suérez,
José De JesUs Ramirez Martinez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Luis Leopoldo Lépez Salinas, Isaias Rodriguez Sobrino, Paola Soto Leal, Oscar Rodolfo Olivos Ortiz,
Daniel Sebastian Sosa Aguilar y Salvador Austria Valencia certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra
opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no
hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacién de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones o
valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, los Analistas Bursatiles
tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizacion de informacion privada en su
beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través
de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales anteriores a la fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10
dias naturales posteriores a su fecha de distribucién.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus filiales.
Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los Analistas. Sin embargo,
los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccion especifica alguna en banca de inversion o en las demas areas de
negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversién y banca
corporativa, a un gran niamero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algin servicio como los
mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracion por parte de dichas corporaciones en
contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de
inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversiéon o de cualquier
otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del tltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo
subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o méas de su cartera de inversién de los valores en circulaciéon o el 1% de la emisién o
subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte, funge con
algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto
del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aungue este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros, con el fin
de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacion de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas
financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el andlisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese ser
aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados para los valores
por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endégenos y exdégenos que afectan el
desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe
considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracion alguna respecto de su precision
o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan sujetas a modificaciones y
cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este
documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este
documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa autorizacion escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte
S.A.B.de C.V.
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