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= Cerr6 el mes con un decremento del 8.84%

=  El rendimiento trimestral fue del -6.66%
Variacion de las emisoras de la

= El balance en el afio es del -20.95 muestra del Dow Jones
=  El rendimiento de 12 meses es del -15.12% Septiembro
Emisora % Emisora %

; ) . 3 INJ 125 WBA 1044
Concluyd septiembre con el ajuste mensual mas fuerte desde marzo de 2020. MRK 089 CSCO 1055
En esta ocasion la baja fue de 4,120 puntos (-8.84%), la oscilacion entre el ol T e o
méaximo (32,504pts) y el minimo (28,716pts) durante el mes fue de 3,788 ®, PO P
enteros. Las emisoras que destacaron con un rendimiento positivo fueron: AMGN 620 AXP 1124

IBM -7.50 HON -11.82
JOHNSON & JOHNSON y MERCK & CO. CRM 787 Gs A191
JPM -8.12  AAPL -12.10

HH H H H H H PG -847 DOW -13.86
La volatilidad y la incertidumbre siguen marcando la tendencia ubicando su \eD st DIS s
cotizacién en minimo de 22 meses. En esta ocasion observamos que la linea de Dowdones -84 MO ol
precios fallé en recuperar el PM de 50 dias llevando a cabo una baja de 3 vz 918 BA 2044
semanas consecutivas. En este movimiento perford la cotizacion minima de © =2
junio registrando nuevos minimos en el afio. Identificamos un soporte que 2022

. . . - Emisora % Emisora %
pudiera bfeuar_ a vall_dar en Io_s 28,000 enteros, de romper este terreno llevara a X 275 Dow Y
cabo un siguiente ajuste hacia las 27,700 unidades. Mientras que el terreno que MR 123 ho e
servira como una primera resistencia son los 29,600 enteros con extensién AMGN 019 vz 2692
hacia el psicoldgico de los 30,000 puntos. En nuestra opinion, la recuperacion i e 2
de esta referencia técnica le dara confianza para conducir un rebote técnico o o
dentro de la tendencia primaria de baja que mantiene. Las sefiales son de 1BM AT MMM 3779

MCD -13.93 DIS -39.10

CaUteIa' AXP -17.54  WBA -39.80

Y -18.02 BA -39.86

En la grafica de mayor plazo que utilizamos datos semanales, observamos en HON fog2 CRM 440

g - y p q . ) ' . CAT -20.63 INTC -49.96

la grafica méaximos y minimos decrecientes. En esta ocasion la linea de precios Dowdones 2095 NKE 5013
perforé su PM de 200 semanas (29,770pts), consideramos que el rompimiento Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

de esta referencia técnica fortalecer el escenario bajista de mediano a largo
plazo. Bajo este escenario identificamos un apoyo que buscaria en los 27,700
enteros con una ampliacién hacia los 27,100 puntos. Por su parte, las 30,000
unidades estaran sirviendo como resistencia de presentar un movimiento de
pull back dentro de la estructura descendente. Solo superando esta referencia
generara confianza para ampliar la recuperacion. El indicador de tendencia
Macd conserva la lectura negativa y cotiza debajo de la linea cero. Desde el
méaximo historico intradia acumula un decremento del 22.26%.

El balance promedio del mes de octubre en los Gltimos 10 afios es de +1.08%.
Documento destinado al publico en general



Base diarios
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Base semanal
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Rendimiento mensual Dow Jones
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Variacion %
Afio Ene ) Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic R
Acumulado
1980 442 -1.45 -8.97 398 414 2.01 177 -0.29 -0.02 -0.85 745  -295 14.93
1981 -1.73 2.88 3.01 061  -0.60 -1.50  -2.51 744 -3.57 0.30 427 157 -9.23
1982 -0.45 -5.36 -0.20 311 -340 093 -041 1147 -0.56 10.65 480 070 19.60
1983 279 3.39 161 851 214 183  -1.86 141 1.40 -0.64 415  -1.36 20.27
1984 -3.02 -5.40 0.89 050 -563 249 151 9.78 -1.44 006  -153  1.90 374
1985 6.21 -0.21 -1.34 069 456 152 090 -1.00 -040 344 712 506 27.66
1986 157 8.79 6.41 190 520 085 -6.20 6.93 -6.89 6.23 194 -0.95 22.58
1987 13.82 3.06 363 080 023 554 635 353 -2.50 2322 802 574 2.26
1988 1.00 5.79 -4.03 223 -0.06 544 061 -4.56 4.00 169  -159 256 11.85
1989 8.01 -3.58 1.56 546 254 162 9.04 2.88 -1.62 -1.77 2.31 1.73 26.96
1990 -5.91 142 3.04 -186 828 014 085 -10.01 6.19 -0.41 480 289 -4.34
1991 3.90 5.33 1.10 089 484 399 406 0.62 -0.88 173 568 947 20.32
1992 172 1.37 -0.99 382 112 -2.31 227 -4.02 044 -1.39 244 012 417
1993 0.27 1.84 1.91 022 291 032 067 3.16 -2.63 353 009  1.90 13.72
1994 597 -3.68 -5.12 126 2.08 -355 385 3.96 -1.79 169 432 255 214
1995 025 435 3.66 393 333 204 334 -2.08 387 -0.70 6.71 0.84 3345
1996 544 1.67 1.85 -0.32 1.33 020 -222 1.58 474 250 847 113 26.01
1997 5.66 0.95 -4.28 646 459 466 717 -7.30 424 -6.33 512  1.09 22.64
1998 -0.02 8.08 297 300 -1.80 059  -0.77 -15.13 4.03 9.56 610 071 16.10
1999 1.93 -0.56 515 1025 -2.13 389 -288 1.63 -4.55 3.80 138 569 25.22
2000 -4.84 742 7.84 172 197 -0.71 0.71 6.59 -5.03 3.01 507 359 -6.18
2001 092 -3.60 -5.87 8.67 1.65 375 0419 -5.45 -11.08 257 856 173 -7.10
2002 -1.01 1.88 2.95 440  -0.21 6.87  -548 -0.84 -12.37 10.60 594 623 -16.76
2003 -3.45 -2.02 128 6.11 437 153 276 1.97 -149 567 019  6.86 2532
2004 033 0.91 -2.14 128 -0.36 242 283 0.34 -0.92 -0.52 399 340 3.15
2005 -2.72 2.63 244 296 270 -184 356 -1.50 0.83 -1.22 350 -0.82 -0.61
2006 137 1.18 1.05 232 175 016 032 1.75 2.62 344 117 197 16.29
2007 127 -2.80 0.70 574 432 161 147 1.10 4.03 025  -401 -0.80 6.43
2008 463 -3.04 -0.03 454 142 -1019 025 145 -5.99 41395  -544  -060 -33.84
2009 -8.84 -11.72 773 735 407 -0.63 858 354 2.28 0.00 6.51 0.81 18.82
2010 -3.46 2.56 515 140 -7.92 358 7.08 -4.31 772 306  -1.01 5.19 11.02
2011 272 2.81 0.76 398 -1.88 124 218 -4.36 -6.03 9.54 076 143 5.53
2012 340 2.53 2.01 0.01  -6.21 393 1.00 0.63 265 =254 0.7 0.77 7.26
2013 577 1.40 3.36 2.16 1.86 4136 3.96 -4.45 2.16 275 348 305 26.50
2014 -5.30 397 0.83 075 082 065 -1.56 323 -0.32 2.04 252 -0.03 7.52
2015 -3.69 5.64 -1.97 0.36 1.38 217 040 -6.57 -1.47 847 032 -1.66 -2.23
2016 -5.50 0.30 7.08 050  0.08 080 280 -0.17 -0.50 -0.91 541 334 13.42
2017 0.51 477 -0.72 136 033 162 254 0.26 2.08 434 383 184 25.08
2018 579 -4.28 -3.70 0.25 1.05 056 471 5.04 1.90 -5.07 168  -8.66 -5.63
2019 717 3.67 0.05 256 -6.69 719 099 -1.72 1.95 048 372 174 22.34
2020 -0.99 -10.07 1374 11.08 426 169 238 757 -2.28 461 1184 327 725
2021 -2.04 317 6.62 2.71 1.93 -0.08 1.25 122 -4.29 584  -373 538 18.73
2022 -3.32 -3.53 232 -4.91 0.04 -6.71 6.73 -4.06 -8.84 -20.95
Promedio 10 afios -0.16 0.50 0.01 168 051 0.11 242 0.04 -0.96 1.08 284 051 9.20
Minimo 10 afios -5.50 -10.07 -1374  nla -6.69 -6.71  -1.56 -6.57 -8.84 -507  -373 -8.66 -5.63
Maximo 10 afios 747 5.64 708 1108 426 719 673 757 2.16 847 1184 334 26.50

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg
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Rendimiento trimestral Dow Jones

Variacion % (y
1988 254 7.73 -1.34 263 6.00 -
1989 5.77 6.38 10.36 2.24 4.87
1990 167 6.41 -14.86 7.39 5.00 -
1991 10.64 -0.24 378 504
1902 240 257 141 090 4.00 -
1993 406 2.36 111 5.60
1994 315 030 6.02 023 3.00 - 2.28
1995 843 9.58 5.11 6.85
1996 9.19 121 402 962 2.00 - 1.15
1997 210 16.55 3.55 -047 1.00 - 0.50
1998 1.27 173 1239 17.07 .
1999 6.59 1241 578 1122 0.00 [ . . .
2000 -5.00 -4.34 1.94 128
2001 -8.42 6.31 1576 13.27 i 2T 3T at
2002 382 1116 1787 987 Fuente: Banorte con datos de Bloomberg
2003 419 1243 322 12.71
2004 092 075 -340 6.97
2005 -2.59 -2.18 286 141
2006 366 0.37 474 6.71
2007 -0.87 853 363 454
2008 -7.55 -7.44 440 19.12
2009 -13.30 11.01 14.98 7.37
2010 411 -9.97 10.37 7.32
2011 641 077 -12.09 11.95
2012 8.14 -2.51 432 -248
2013 11.25 227 148 9.56
2014 -0.72 224 129 458
2015 -0.26 -0.88 758 7.00
2016 149 1.38 211 7.94
2017 456 332 494 10.33
2018 -249 0.70 9.01 11.83
2019 11.15 259 1.19 6.02
2020 -2320 17.78 763 1047
2021 776 461 191 7.37

-11.25
Promedio
Minimo 10 afios

Méaximo 10 afios
Fuente: Banorte con datos de Bloomberg
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos, Katia
Celina Goya Ostos, Francisco José Flores Serrano, José Luis Garcia Casales, Victor Hugo Cortes Castro, José ltzamna Espitia Hernandez, Carlos
Hernandez Garcia, Leslie Thalia Orozco Vélez, Hugo Armando Gomez Solis, Yazmin Selene Pérez Enriquez, Cintia Gisela Nava Roa, Miguel Alejandro
Calvo Dominguez, Daniela Olea Suéarez, José De JesUs Ramirez Martinez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Luis Leopoldo L6pez Salinas, Isaias Rodriguez
Sobrino, Paola Soto Leal, Oscar Rodolfo Olivos Ortiz, Daniel Sebastidan Sosa Aguilar y Salvador Austria Valencia certificamos que los puntos de vista
que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinion personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus
afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de
Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo,
los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la
utilizacion de informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con
valores o instrumentos derivados directa o a través de interpésita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales
anteriores ala fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracién de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus
filiales. Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los
Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccion especifica alguna en banca
de inversion o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden
algun servicio como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracion por parte
de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la
banca de inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el
presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversiéon o de
cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacién o el
1% de la emisién o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte,
funge con algln cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpésita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de anlisis.

Guia para las recomendaciones de inversién.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acciéon sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros,
con el fin de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicién financiera.

Determinacién de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, méas no limitativa, el andlisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método
que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo
calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores
enddgenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores
en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida
parcial y hasta total del capital invertido.

La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracion alguna respecto de
su precision o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan
sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener
actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del
uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa
autorizacion escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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